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Fortsat stærk vækst i omsætning og indtjening 

Aurigas datterselskab Cheminova har nydt godt 
af, at de gunstige markedsbetingelser for den 
agrokemiske branche er fortsat i 3. kvartal 2008. 
Aurigas omsætning er i årets tre første kvartaler 
steget med 38% til 4.511 mio. kr., mens resultat 
af primær drift blev 482 mio. kr. svarende til en 
EBIT-margin på 11%.

Omsætningen i Auriga-koncernen i årets tre første 
kvartaler blev 4.511 mio. kr. (3.274 mio. kr.) efter god 
salgsvækst i alle Cheminovas regioner.

Periodens driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) 
blev 652 mio. kr. (255 mio. kr.), mens resultat af pri-
mær drift (EBIT) blev 482 mio. kr. (120 mio. kr.). 
Aurigas samlede resultat før skat blev 416 mio. kr. 
(80 mio. kr.), hvilket er i overensstemmelse med de 
udmeldte forventninger i delårsrapporten for 1. halv-
år 2008. 

Cheminova har med en vækst, der er næsten dob-
belt så stor som den generelle markedsvækst vundet 
markedsandele i årets tre første kvartaler. Baggrun-
den herfor er især fortsat stor efterspørgsel efter 
ukrudtsmidlet glyphosat, der er selskabets største 
enkeltprodukt. Hertil kommer akkvisitionen af 50% 
af Stähler-gruppen, samt næsten en fordobling af sal-
get af nye generiske produkter i forhold til samme 
periode i 2007.

Resume

(Tal i parentes er 2007-tal)

Forventningerne til 2008 
Som følge af fortsat gunstige markedsbetingelser for 
den agrokemiske branche forventer Auriga nu en 
omsætning på 5,7 mia. kr. for hele året mod de tidli-
gere udmeldte 5,5 mia. kr. i delårsrapporten for 1. 
halvår 2008. Samtidig fastholder selskabet forventnin-
gen om et resultat før skat på 440-490 mio. kr. Som 
følge af det høje aktivitetsniveau forventes nu en ne-
gativ pengestrøm fra driften på lidt over -100 mio. kr., 
hvor forventningen tidligere var et mindre positivt 
beløb.

„Aurigas omsætning er i  
årets tre første kvartaler steget  
med 38% til 4.511 mio. kr.“
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Hoved- og nøgletal for koncernen

Mio. kr.
3. kvt. 
2008

3. kvt. 
2007

1.-3. kvt. 
2008

1.-3. kvt. 
2007

Året 
 2007

Nettoomsætning 1.435 1.180 4.511 3.274 4.368 
Resultat af primær drift før  
af- og nedskrivninger, EBITDA 189 97 652 255 327 
Af- og nedskrivninger 54 45 170 135 182 
Resultat af primær drift, EBIT 135 52 482 120 145 
Finansielle poster (38) (20) (68) (46) (67)
Resultat før skat af fortsættende aktiviteter 97 35 416 80 83 
Resultat efter skat af ophørte aktiviteter 0 38 0 76 (108)
Resultat efter skat og minoritetsinteresser 72 75 289 136 (60)

30.09.2008 30.09.2007 31.12.2007

Balancesum 5.155 5.327 4.422 
Aktiekapital 255 255 255 
Egenkapital 2.332 2.330 2.142 
Nettoaktiver 3.674 2.938 2.905 
Rentebærende gæld 1.539 1.240 1.211 
Rentebærende nettogæld 1.207 879 701 

3. kvt. 
2008

3. kvt. 
2007

1.-3. kvt. 
2008

1.-3. kvt. 
2007

Året 
 2007

Pengestrømme fra driftsaktivitet 124 332 (91) 323 274 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet (35) 202 (359) 116 368 
Heraf investeret i materielle anlægsaktiver (35) (31) (90) (117) (110)
Fri pengestrøm 89 534 (450) 439 642 

Regnskabsrelaterede nøgletal
3. kvt. 
2008

3. kvt. 
2007

1.-3. kvt. 
2008

1.-3. kvt. 
2007

Året 
 2007

Overskudsgrad (EBITDA) 13% 8% 14% 8% 7%
Overskudsgrad (EBIT) 9% 4% 11% 4% 3%
NOPLAT 97 38 347 87 98
NIBD / EBITDA faktor * 1,7 5,6 1,7 5,6 2,1 
NIBD / Egenkapital 0,5 0,4 0,5 0,4 0,3 
Gældsprocent 33% 30% 33% 30% 24%

Aktierelaterede nøgletal
3. kvt. 
2008

3. kvt. 
2007

1.-3. kvt. 
2008

1.-3. kvt. 
2007

Året 
 2007

Resultat i kr. pr. 10 DKK aktier (EPS):
Fortsættende og ophørte aktiviteter 2,88 3,04 11,55 5,51 (2,44)
Fortsættende aktiviteter 2,88 1,50 11,55 2,43 2,03 
Pengestrømme fra driftsaktivitet pr. 10 DKK aktie 5,0 13,4 (3,6) 13,1 11,1 
Indre værdi i kr. pr. 10 DKK aktie 93,4 94,3 93,4 94,3 86,8 
Udbytte i kr. pr. 10 DKK aktie 0,0 0,0 4,0 2,4 4,0 
Børskurs 133 108 133 108 91 
Price earnings kvote 46 36 12 20 (37)
Børskurs / indre værdi 1,42 1,14 1,42 1,14 1,05 
Markedsværdi 3.379 2.754 3.379 2.754 2.318 

*EBITDA er beregnet på løbende 12 mdr.
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Ledelsesberetning

Auriga Industries A/S

Koncernresultat
Auriga opnåede i 3. kvartal 2008 en omsætning på 
1.435 mio. kr. (1.180 mio. kr.) svarende til en stigning 
på 22% i forhold til 2007. For årets tre første kvarta-
ler er omsætningen steget med 38% til 4.511 mio. kr. 
(3.274 mio. kr.), hvilket er i overensstemmelse med 
forventningerne i delårsrapporten for 1. halvår of-
fentliggjort den 20. august 2008.

Cheminovas omsætning i USD er i årets tre første 
kvartaler indregnet til en gennemsnitlig kurs på 4,93 
kr. mod 5,74 kr. i samme periode 2007.  For hele 
2008 er nettoeksponeringen i USD afdækket til en 
gennemsnitlig kurs på ca. 5,00 kr.

Driftsresultatet før afskrivninger (EBITDA) steg i de 
tre første kvartaler med 397 mio. kr. til 652 mio. kr. 
(255 mio. kr.) svarende til en EBITDA-margin på 14% 
mod 8% året før. Efter fradrag af afskrivninger på 170 
mio. kr. er der opnået et resultat af primær drift 
(EBIT) på 482 mio. kr. (120 mio. kr.) svarende til en 
EBIT-margin på 11% mod 4% i samme periode 2007.

De finansielle udgifter blev 68 mio. kr. (46 mio. kr.), 
mens det associerede selskab Damolin bidrog med 
et resultat efter skat på 2 mio. kr. (6 mio. kr.). 

Aurigas samlede resultat før skat blev således 416 
mio. kr. (80 mio. kr.), hvilket er i overensstemmelse 
med de udmeldte forventninger i delårsrapporten 
for 1. halvår 2008. 

Opgjort ultimo september 2008 er balancen reduce-
ret med 172 mio. kr. til 5.155 mio. kr. (5.327 mio. kr.). 
Den rentebærende nettogæld er steget til 1.207 mio. 
kr. (879 mio. kr.), og arbejdskapitalen udgør nu 46% 
af omsætningen mod 45% sidste år. 

Pengestrøm fra driften blev i de tre første kvartaler 
-91 mio. kr. (323 mio. kr.). Arbejdskapitalen har ud-
viklet sig negativt primært som følge af stigende la-
gerbeholdninger.

Forventninger til 2008  
Trods den finansielle krises negative afsmitning på de 
globale forretningsbetingelser vurderes markedsbe-
tingelserne for landbruget og dermed også den agro-
kemiske branche fortsat at være gunstige. For hele 
året forventer Cheminova nu en omsætning på ca. 
5,7 mia. kr. mod tidligere ca. 5,5 mia. kr., men fasthol-
der et resultat før skat i niveauet 450-500 mio. kr. De 
væsentligste usikkerhedsfaktorer i 4. kvartal er øget 
risiko i emerging markets som følge af finanskrisen, 
udviklingen på det brasilianske marked samt mar-
kedspriserne på glyphosat.

I forhold til forventningerne i delårsrapporten for 1. 
halvår 2008 forhøjer Auriga-koncernen herefter for-
ventningerne til en omsætning på ca. 5,7 mia. kr. mod 
tidligere forventet ca. 5,5 mia. kr. og fastholder samti-
dig forventningen om et resultat før skat på 440-490 
mio. kr.

Hvor forventningen til pengestrøm fra driften i del-
årsrapporten for 1. halvår 2008 var et mindre, men 
dog positivt beløb, forventes nu som følge af det 
høje aktivitetsniveau en negativ pengestrøm fra drif-
ten på godt -100 mio. kr.
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Omsætning og resultat 
Cheminovas omsætning i de tre første kvartaler steg 
med 38% til 4.502 mio. kr. (3.266 mio. kr.), hvilket er 
i overensstemmelse med de tidligere udmeldte for-
ventninger. Den underliggende vækst ekskl. Stähler 
udgør omkring 30%. Opgjort til uændrede valutakur-
ser ville omsætningsvæksten have været 44%.

Driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) blev 657 
mio. kr. (262 mio. kr.) svarende til en EBITDA-margin 
på 15% (8%) og resultat af primær drift (EBIT) blev 
510 mio. kr. (129 mio. kr.) svarende til en EBIT-margin 
på 11% (4%).

Efter fradrag af finansielle udgifter på 87 mio. kr. (47 
mio. kr.) udgør resultat før skat 423 mio. kr. (82 mio. 
kr.).

Arbejdskapitalen er påvirket af stigende lagerbehold-
ninger og udgjorde 46% (45%) af omsætningen. Pen-
gestrøm fra driften blev -85 mio. kr. (323 mio. kr.).

Salg og distribution
Den stærke efterspørgsel efter plantebeskyttelses-
midler, som branchen oplevede i 1. halvår, er fortsat i 
3. kvartal. Foreløbige branchetal for årets tre første 
kvartaler indikerer en omsætningsvækst på mere end 
20%. Det er den stigende efterspørgsel efter vegeta-
bilske og animalske fødevarer samt den stigende ef-
terspørgsel efter bioethanol baseret på majs og suk-
kerrør, der driver væksten. Priserne på de store 
landbrugsafgrøder er faldet væsentligt gennem de se-
neste måneder, men lagrene er historisk lave, og pris-

niveauet ligger fortsat på et højere niveau end tidlige-
re år.

Cheminova har med en vækst, der er næsten dob-
belt så høj som den generelle markedsvækst, vundet 
markedsandele i årets tre første kvartaler. Selskabet 
har realiseret vækst på de fleste produkter, men det 
er især fortsat stor efterspørgsel efter ukrudtsmidlet 
glyphosat, der bidrager til væksten. Hertil kommer 
akkvisitionen af 50% af Stähler-gruppen samt næsten 
en fordobling af salget af nye generiske produkter i 
forhold til samme periode i 2007.

Markedet for glyphosat har i år udviklet sig positivt 
med stigende priser, der har mere end kompenseret 
for reducerede salgsmængder som følge af over-
svømmelser i Midtvesten i USA og manglende leve-
rancer fra tredjeparter i Brasilien. Priserne fra kon-
kurrenter i Kina har været faldende de seneste 
måneder, men er dog fortsat betydeligt højere end 
tidligere år. Markedspriserne udviser i 4. kvartal som 
forventet et svagt faldende niveau i nogle markeder.

Salget af nyere produkter er næsten fordoblet i for-
hold til samme periode sidste år. Der er i årets tre 
første kvartaler opnået flere nye registreringer end 
nogensinde før, og flere produkter er introduceret 
med betydelig succes.

Programmet til udryddelse af snudebiller i bomuld i 
USA nærmer sig sin afslutning, og salget af malathion 
til dette program har derfor som forventet været no-
get lavere end sidste år. Salget af øvrige insektbe-
kæmpelsesmidler har udviklet sig tilfredsstillende.

Mio. kr.
1.-3. kvartal 

2008
1.-3. kvartal 

2007
Nettoomsætning  4.502  3.266 
Resultat af primær drift før af- og nedskrivninger, (EBITDA)  657  262 
Resultat af primær drift, (EBIT)  510  129 
Finansielle poster  (87)  (47)
Resultat før skat  423  82 
Balancesum  5.007  4.069 
Langfristede aktiver  1.191  1.026 
Egenkapital  1.710  1.529 
Rentebærende nettogæld  1.696  1.034 
Pengestrømme fra ordinær drift  (20)  346 
Pengestrømme fra driftsaktivitet  (85)  323 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet  (358)  (94)
Fri pengestrøm  (443)  229 
Investeringer i materielle anlægsaktiver  89  94 
Afskrivninger  147  132 

Overskudsgrad (EBITDA) 15% 8%
Overskudsgrad (EBIT) 11% 4%

Cheminova A/S
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Europa
Salget i region Europa steg med 78% til 1.503 mio. kr. 
Stigningen skyldes primært akkvisitionen af 50% af 
Stähler-gruppen, men der har været vækst inden for 
alle produktområder, og alle selskaber i regionen har 
oplevet fremgang i omsætning og indtjening.

ANZAC
Salget i region ANZAC (Australien, New Zealand, 
USA og Canada) steg med 35% til 1.004 mio. kr. Sal-
get i Australien er fordoblet i forhold til samme peri-
ode sidste år, hvor markedet var negativt påvirket af 
tørke. Med henblik på at styrke positionen på det 
australske marked erhvervede selskabet i oktober et 
formuleringsanlæg i Wyong, Australien, fra Bayer. Sal-
get i USA har i 3. kvartal været negativt påvirket dels 
af oversvømmelserne i Midtvesten, der har medført 
mindre salg og dermed større lagre af glyphosat, og 
dels af nedgangen i salget af malathion til snudebille-
programmet.

Latinamerika
Salget i region Latinamerika domineres af Brasilien, 
hvor sæsonen er startet i slutningen af 3. kvartal. I 
årets tre første kvartaler steg salget med 31% til 861 
mio. kr. Alle selskaber i regionen har oplevet frem-
gang i omsætning og indtjening. Det fulde ejerskab af 
det colombianske selskab blev overtaget i oktober.

International
Salget i region International, der dækker resten af 
verden ekskl. Indien, globale kontraktkunder og fine 
chemicals, steg med 21% til 303 mio. kr. Væksten 
skyldes især fremgang i CIS-landene (Rusland, Ukrai-
ne m.fl.).

Øvrige aktiviteter
Salget inden for segmentet Øvrige aktiviteter dækker 
selskabets salg af øvrige fine chemicals, globale kon-
traktkunder samt selskabets aktiviteter i Indien. Sal-
get i dette segment steg med 8% til 840 mio. kr.

Produktion og logistik
Selskabets produktionsanlæg i såvel Danmark som i 
Indien har kørt meget tilfredssstillende i årets tre før-
ste kvartaler. I Danmark har Lean-projektet medført, 
at der på glyphosatanlægget produceres mere end 
10% større mængder end, hvad der hidtil har været 
anset for at være kapaciteten. Der er derudover 
identificeret betydelige forbedringsmuligheder, blandt 
andet inden for tapperi- og vedligeholdelsesområdet.

Råvarepriserne og energipriserne har i perioden lig-
get betydeligt over samme periode sidste år, og der 
har været stor knaphed på flere nøgleråvarer. 
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EU`s nye kemikalieforordning, REACH
I henhold til REACH har Cheminova anmeldt de stof-
fer, der ikke kan præregistreres, dvs. stoffer, der be-
tragtes som nye i henhold til forordningen. For Che-
minovas vedkommende drejer det sig om tre stoffer.

Forventninger til 2008 og 2009
Cheminovas forventninger til omsætningen i 2008 er 
ca. 5,7 mia. kr. mod tidligere ca. 5,5 mia. kr. Forvent-
ningerne til resultatet før skat er uændret 450-500 
mio. kr.

Pengestrøm fra driften forventes at være negativ 
med godt -100 mio. kr. 

De væsentligste usikkerhedsfaktorer er øget risiko i 
emerging markets som følge af finanskrisen, udviklin-
gen i 4. kvartal på det brasilianske marked samt mar-
kedspriserne på glyphosat.

For 2009 har Cheminova afdækket ca. 60% af den 
forventede nettoeksponering i USD til en gennem-
snitlig kurs på ca. 5,50 kr. 

Trods usikkerheden om følgerne af finanskrisen, for-
venter Cheminova i 2009 nu en omsætning på mere 
end 6,0 mia. kr. mod tidligere 5,9 mia. kr. og en uæn-
dret EBIT-margin på ca. 10%. 

Udvikling og registrering
I overensstemmelse med selskabets strategi anven-
des der i disse år store ressourcer på at udvikle, regi-
strere og introducere nye produkter. Inkl. udgifter til 
at fastholde og udvide eksisterende registreringer 
forventer selskabet også i år at anvende ca. 5% af 
omsætningen til disse formål. Den massive satsning 
på dette område blev indledt i 2005, og de synlige 
resultater viser sig nu i form af de mange nye regi-
streringer, som opnås.

Der er således i årets tre første kvartaler introduce-
ret syv nye produkter i markedet.

Corporate Social Responsibility (CSR) 
Arbejdet med at gennemføre CSR-målene for 2008, 
som fremgår af CSR-rapporten for 2007, forløber i 
det væsentlige efter planen:

Product stewardship
I henhold til udfasningsplanen for klasse I produkter 
udfases methyl parathion i Cuba i 2009, men da det 
ikke er lykkedes at komme i dialog med de cubanske 
myndigheder om at substituere klasse I produktet 
med et mindre giftigt klasse II produkt, er udfasnin-
gen allerede effektueret.

For at undgå enhver tvivl om selskabets CSR-politik 
for så vidt angår methyl parathion i Brasilien, har sel-
skabet informeret sundhedsmyndighederne i Brasili-
en om beslutningen om at udfase klasse I produktet i 
2010, og at man gerne deltager aktivt i en revurde-
ring af produktet.

Produktion
Det nye forbrændingsanlæg til kemikalieforbrænding 
på fabrikken i Indien er idriftsat i oktober måned.
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Telekonference

Finanskalender for 2009

Udsagn om fremtidige  
forhold

Der vil i dag, den 10. november 2008, kl. 15.00 
(dansk tid) blive afholdt audiocast med efterfølgende 
telekonference på engelsk for investorer og aktieana-
lytikere. Det vil være muligt at lytte med via et link 
på www.auriga.dk og www.auriga-industries.com.

20.03.2009:	 Årsrapport for 2008.

02.04.2009:	 Ordinær generalforsamling.

05.05.2009:	 Delårsrapport for 1. kvartal 2009.

27.08.2009:	 Delårsrapport for 1. halvår 2009. 

10.11.2009:	 Delårsrapport for 3. kvartal 2009.

Aurigas selskabsmeddelelser offentliggøres via Nas-
daqOMX Company News Service og desuden på 
selskabets hjemmeside www.auriga.dk og  
www.auriga-industries.com.

Nærværende selskabsmeddelelse indeholder udsagn 
om fremtidige forhold herunder forventninger til om-
sætning og økonomiske resultater. Udsagn om fremti-
dige forhold er i sagens natur forbundet med risici og 
usikkerheder, som kan medføre, at de faktiske for-
hold afviger væsentligt fra forventningerne. 

I det omfang lovgivningen (f.eks. Lov om Værdipapir-
handel) kræver det, vil Auriga være forpligtet til at 
opdatere og justere de specifikt angivne forventnin-
ger.



Auriga Industries A/S – Delårsrapport, 3. kvartal 2008

Side 10 af 18

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og 
godkendt delårsrapporten for perioden 1. januar til 
30. september 2008 for Auriga Industries A/S.

Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 
IAS 34 ”Præsentation af delårsrapporter” som god-
kendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til 
delårsrapporter for børsnoterede selskaber, herun-
der de af NasdaqOMX, Den Nordiske Børs, Køben-
havn, stillede krav til regnskabsaflæggelse.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigts-
mæssig, således at delårsrapporten giver et retvisen-
de billede af koncernens aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. september 2008 samt af resultatet af 
koncernens aktiviteter og pengestrømme for perio-
den 1. januar til 30. september 2008.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattel-
se en retvisende redegørelse af udviklingen i koncer-
nens aktiviteter og økonomiske forhold, periodens 
resultat og af koncernens finansielle stilling som hel-
hed og en beskrivelse af de væsentligste risici og usik-
kerhedsfaktorer, som koncernen står overfor.

Delårsrapporten er ikke revideret eller reviewet af 
selskabets revisor.

 
Harboøre, den 10. november 2008

Direktion:

Bjørn Albinus 
Adm. direktør

Kurt Pedersen Kaalund 
Direktør

Bestyrelse:

Ole Steen Andersen 
Formand

Povl Krogsgaard-Larsen 
Næstformand

Gunnar Krarup Andersen

Kenneth Bro

Johannes Jacobsen

Karl Anker Jørgensen

Torben Skriver Frandsen

Jan Stranges

Jørn Sand Tofting
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Resultatopgørelse

Mio. kr.
3. kvartal 

2008
3. kvartal 

2007
1.-3. kvt. 

2008
1.-3. kvt. 

2007
Året 

 2007
Nettoomsætning Note 2 1.435 1.180 4.511 3.274 4.368 
Produktionsomkostninger 974 889 3.042 2.479 3.256 
Bruttoresultat 461 291 1.469 795 1.112 

Andre driftsindtægter 4 (1) 11 10 33 
Øvrige kapacitetsomkostninger 330 238 998 685 1.000 
Resultat af primær drift 135 52 482 120 145 

Indtægter af kapitalandel i associerede selskaber 0 3 2 6 5 
Finansielle poster (38) (20) (68) (46) (67)
Resultat før skat 97 35 416 80 83 

Skat Note 5 28 (3) 117 10 27 
Resultat af fortsættende aktiviteter 69 38 299 70 56 

Resultat af ophørte aktiviteter Note 3 0 38 0 76 (108)
Minoritetsinteressers andel 3 (1) (10) (10) (8)
Resultat 72 75 289 136 (60)

Resultat pr. aktie (EPS), kr.
Fortsættende og ophørte aktiviteter 2,88 3,04 11,55 5,51 (2,44)
Fortsættende og ophørte aktiviteter, udvandet 2,88 3,04 11,55 5,51 (2,44)
Fortsættende aktiviteter 2,88 1,50 11,55 2,43 2,03 
Fortsættende aktiviteter, udvandet 2,88 1,50 11,55 2,43 2,03 
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Balance

Mio. kr. 30.09.2008 30.09.2007 31.12.2007
Aktiver
Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver 630 676 457 
Materielle aktiver 586 557 595 
Finansielle aktiver 119 118 126 
Langfristede aktiver i alt 1.335 1.351 1.178 

Kortfristede aktiver
Varebeholdninger 1.708 1.059 1.120 
Tilgodehavender fra salg 1.549 1.400 1.342 
Selskabsskat 48 56 47 
Andre tilgodehavender 183 198 225 
Likvide beholdninger 332 361 510 
Aktiver bestemt for salg, Hardi 0 902 0 
Kortfristede aktiver i alt 3.820 3.976 3.244 
Aktiver i alt 5.155 5.327 4.422 

Passiver
Egenkapital 2.310 2.310 2.123 
Minoritetsinteresser 22 20 19 
Egenkapital i alt 2.332 2.330 2.142 

Langfristede forpligtelser
Kreditinstitutter mv. 867 702 512 
Udskudt skat 39 58 33 
Anden gæld 43 35 30 
Langfristede forpligtelser i alt 949 795 575 

Kortfristede forpligtelser
Kreditinstitutter mv. 672 538 699 
Leverandørgæld 668 582 535 
Selskabsskat 78 0 33 
Anden gæld 456 486 438 
Forpligtelser tilknyttet aktiver bestemt for salg, Hardi 0 596 0 
Kortfristede forpligtelser i alt 1.874 2.202 1.705 
Forpligtelser i alt 2.823 2.997 2.280 
Passiver i alt 5.155 5.327 4.422 
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Pengestrømsopgørelse

Mio. kr.
1.-3. kvt. 

2008
1.-3. kvt. 

2007
Året 

 2007
Resultat af primær drift 482 120 145 
Af- og nedskrivninger 170 135 182 
Øvrige reguleringer (57) (9) 11 
Ændring i tilgodehavender (183) (62) (32)
Ændring i varebeholdninger (521) 120 53 
Ændring i leverandørgæld 151 88 (6)
Pengestrømme fra primær drift 42 392 353 
Modtagne finansielle poster 116 100 170 
Betalte finansielle poster (184) (146) (234)
Pengestrømme fra ordinær drift (26) 346 289 
Betalt selskabsskat (65) (23) (15)
Pengestrømme fra drift (91) 323 274 
Køb af datterselskaber Note 4 (269) 0 (21)
Salg af datterselskaber 0 247 516 
Køb af immaterielle aktiver 0 0 (13)
Køb af materielle aktiver (90) (117) (110)
Salg af materielle aktiver 0 0 1 
Modtaget udbytte fra associerede selskaber 0 0 9 
Ændring i minoritetsandele 0 (14) (14)
Pengestrømme fra investeringsaktivitet (359) 116 368 
Fri pengestrøm (450) 439 642 
Afdrag på langfristet gæld 54 (170) (127)
Optagelse af langfristet lån 0 0 151 
Udstedelse af medarbejderobligationer 0 0 2 
Betalt udbytte (99) (65) (65)
Salg af egne aktier Note 6 56 0 0 
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 11 (235) (39)
Pengestrømme fra ophørte aktiviteter Note 3 0 90 87 
Ændring i likvider (439) 294 690 
Likvider pr. 1. januar 93 (597) (597)
Likvider ultimo (346) (303) 93 
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Egenkapitalopgørelse

Mio. kr. 
Egenkapitalopgørelse, 2007

Aktie- 
kapital

Overført  
overskud

Valuta- 
kursregu- 

lering

Foreslået 
udbytte

I alt
Minori- 

tetsinte- 
resser

I alt

Egenkapital 1. januar 2007 255 1.892 50 61 2.258 45 2.303 
Regnskabsmæssig afdækning:
Værdiregulering indregnet på egenkapitalen 0 (24) 0 0 (24) 0 (24)
Valutakursregulering for udenlandske aktiviteter 0 0 (4) 0 (4) 0 (4)
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 3 0 0 3 (35) (32)
Nettogevinster indregnet direkte på egenka-
pitalen 255 1.871 46 61 2.233 10 2.243 
Periodens resultat 0 136 0 0 136 10 146 
Betalt udbytte 0 0 0 (61) (61) 0 (61)
Udbytte egne aktier 0 2 0 0 2 0 2 
Egenkapital 30. september 2007 255 2.009 46 0 2.310 20 2.330 

Egenkapitalopgørelse, 2008
Aktie- 
kapital

Overført  
overskud

Valuta- 
kursregu- 

lering

Foreslået 
udbytte

I alt
Minori- 

tetsinte- 
resser

I alt

Egenkapital 1. januar 2008 255 1.763 3 102 2.123 19 2.142 
Regnskabsmæssig afdækning:
Værdiregulering indregnet på egenkapitalen 0 (19) 0 0 (19) 0 (19)
Valutakursregulering for udenlandske aktiviteter 0 0 (39) 0 (39) 0 (39)
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 (1) 0 0 (1) (7) (8)
Nettogevinster indregnet direkte på egenka-
pitalen 255 1.743 (36) 102 2.064 12 2.076 
Periodens resultat 0 289 0 0 289 10 299 
Betalt udbytte 0 0 0 (102) (102) 0 (102)
Salg egne aktier (Note 6) 0 56 0 0 56 0 56 
Udbytte egne aktier 0 3 0 0 3 0 3 
Egenkapital 30. september 2008 255 2.091 (36) 0 2.310 22 2.332 
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Noter
Hvis ikke andet er angivet, er alle beløb i mio. kr.

Note 1. Anvendt regnskabspraksis
Delårsrapporten aflægges i overensstemmelse med IAS 34, Præsentation af delårsrapporter, som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede selskaber.

Der er ikke udarbejdet delårsrapport for moderselskabet.

Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til årsrapporten for 2007. Årsrapporten for 2007 indeholder
den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis samt definitionerne på de angivne nøgletal.

Note 2. Segmentoplysninger
Geografisk - primært segment  
3. kvartal 2008

ANZAC LATAM Europa International
Øvrige  

aktiviteter
Koncern  

i alt
Nettoomsætning 290 355 409 87 294 1.435 
Resultat af primær drift 22 (8) 28 9 84 135 

Geografisk - primært segment  
1.-3. kvartal 2008

ANZAC LATAM Europa International
Øvrige  

aktiviteter
Koncern  

i alt
Nettoomsætning 1.004 861 1.503 303 840 4.511 
Resultat af primær drift 126 (7) 169 43 151 482 

Med henblik på at optimere beslutningsprocesserne og arbejdsgangen har Cheminova etableret en ny global organisation pr. 
1. januar 2008 med 4 nye regioner: ANZAC (Australien, New Zealand, USA og Canada), Latinamerika (LATAM), Europa og 
International (CIS-regionen, Asien, Mellemøsten og Afrika). I Øvrige aktiviteter indgår blandt andet Cheminovas salg af fine 
chemicals, Indien, moderselskabets direkte salg til globale kontraktkunder og Auriga Ejendomme.

Forretningsområder - primært 
segment 1.-3. kvartal 2007

Kemi
Øvrige  

aktiviteter
Fortsættende 

aktiviteter

Ophørte 
aktiviteter 

Hardi

Ophørte 
aktiviteter 

Skamol

Koncern  
i alt

Nettoomsætning 3.266 8 3.274 728 134 4.136 
Resultat af primær drift 129 (9) 120 32 17 169 

Omsætning fordelt på segmenter og kvartaler i 2007:

Omsætning 1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt.
Koncern  

i alt

ANZAC 225 238 280 103 846 
LATAM 192 138 327 488 1.145 
Europa 334 299 210 176 1.019 
International 67 100 84 46 297 
Øvrige aktiviteter 260 241 277 283 1.061 
Koncern i alt 1.078 1.016 1.178 1.096 4.368 
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Note 4. Køb af datterselskaber
Cheminova A/S har i januar 2008 købt 50% af aktierne i den tyske Stähler-koncern for 224 mio. kr. Korrigeret for
overtaget gæld mv. udgør anskaffelsessummen 269 mio. kr. Stähler-koncernen pro rata-konsolideres fra 2008 med  
Cheminova A/S. 

Cheminova A/S har i juli 2008 erhvervet den resterende del af aktierne i joint venture-selskabet, Pytech Chemicals
GmbH. Selskabet er fuldt konsolideret i Cheminova´s regnskab fra og med andet halvår 2008.

Cheminova A/S har i oktober 2008 erhvervet aktierne i det australske formulerings- og pakkeanlæg i Wyong.

Cheminova A/S har i oktober 2008 erhvervet det fulde ejerskab af det colombianske datterselskab CropTech.

Køb af datterselskaber Regnskabsmæssig værdi
Immaterielle aktiver 67 
Materielle aktiver 39 
Varebeholdninger 78 
Tilgodehavender 69 
Likvide beholdninger 28 
Minoritetsinteresser (16)
Kreditinstitutter (126)
Leverandørgæld (37)
Anden gæld (58)
Overtagne nettoaktiver 44 
Koncerngoodwill 157 
Anskaffelsessum 201 
Heraf likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgæld 53 
Kontant anskaffelsessum 254 

Note 3. Ophørte aktiviteter
Auriga solgte i 2007 Hardi International A/S og Skamol A/S. Driftsresultat, gevinst og tab
ved salg samt pengestrømme er indregnet under ophørte aktiviteter således:

Resultat af ophørte aktiviteter
1.-3. kvt. 

2008
1.-3. kvt. 

2007
Året 
2007

Nettoomsætning 0 862 1.047 
Omkostninger 0 (839) (1.028)
Driftsresultat før skat 0 23 19 

Skat 0 (19) (12)
Driftsresultat efter skat 0 4 7 

Gevinster og tab ved salg efter skat 0 72 (115)

Resultat af ophørte aktiviteter 0 76 (108)

Pengestrøm fra ophørte aktiviteter
1.-3. kvt. 

2008
1.-3. kvt. 

2007
Året 
2007

Pengestrømme fra driftsaktivitet 0 122 125 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet 0 (27) (31)
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 0 (5) (7)
Pengestrøm i alt 0 90 87 
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Note 6. Egne aktier 

Moderselskabets beholdning 
af B-aktier i Auriga Industries A/S:

Antal  
stk.

Nominel 
værdi  

1.000 DKK

% af  
aktiekapital

Kursværdi 
t.kr.

Beholdning 1. januar 815.680 8.157 3,20% 74.147
Køb 0 0 0 0
Salg (300.000) (3.000) (1,18%) (56.287)
Beholdning 30. september 515.680 5.157 2,02% 68.328

Note 7. Eventualforpligtelser
Der er ikke sket ændringer i eventualforpligtelser eller i eventualaktiver siden årsrapporten for 2007.

Note 8. Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtrådt væsentlige begivenheder efter balancedagen.

Note 5. Skat
Den i resultatopgørelsen indregnede skatteomkostning for delårsrapporten er beregnet med
udgangspunkt i det regnskabsmæssige resultat før skat og en estimeret effektiv skatteprocent 
for koncernen som helhed for 2008. Den estimerede effektive skatteprocent for 2008 udgør
28% (pr. 30. september 2007 30%, og for hele året 2007 realiseret 32%).
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Auriga Industries A/S
P.O. Box 9 

DK-7620 Lemvig

Tel. +45 7010 7030 
Fax. +45 7010 7031

CVR No. 34629218 

Reg.kontor: 

Gustav Wieds Vej 10 

DK-8000 Århus C.


